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Predmet: Izjava rukovodstva

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih iskaza Drustva sa ograni¢enom odgovornosc¢u za
odvodenje i preciS¢avanje otpadnih voda za opStine Kotor i Tivat (u daljem tekstu: "PPOV Kotor-
Tivat" doo, Tivat ) za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li finansijski iskazi realno i objektivno,
po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje ,PPOV Kotor-Tivat" doo, Tivat na dan 31.
decembra 2025. godine, rezultat poslovanja za godinu koja se zavrsava na taj dan, kapital i tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima/Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i propisima Crne Gore.

Prihvatamo nasSu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih iskaza u skladu sa
Medunarodnim racunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja i racunovodstvenim propisima Crne Gore.

Prema nasem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znacajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja
mogu imati materijalno znacajan uticaj na racunovodstvene izvjeStaje nijesu bila
ukljucena u nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljuju¢u dokumentaciju i
sve zapisnike sa sjednica Organa upravljanja i rukovodenja za kalendarsku 2025.
godinu i period do zavrSetka revizije.

3. Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja povezanih
subjekata.

4. U finansijskim iskazima nema materijalno znacajnih pogresnih iskazivanja ili
propusta.

5. Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u slucaju
nepridrzavanja, mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze. Nije bilo
neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvrSnih organa koji bi, u slucaju
neposStovanja, mogle imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze.

Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.

7. Nemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znacajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili Kklasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u
finansijskim iskazima.

8. Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili u napomenama uz njih.

o

Tivat, 26.03.2026.godine

U ime rukovodstva "PPOV Kotor-Tivat" doo, Tivat,

Stefan Cobanovié, Izvréni direktor
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IZVJESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

ODBORU DIREKTORA »,DRUSTVA SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU ZA ODVODENJE
1 PRECISCAVANJE OTPADNIH VODA ZA OPSTINE KOTOR I TIVAT*

Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih iskaza DrusStva sa ogranicenom odgovornoséu za
odvodenje i preciS¢avanje otpadnih voda za opStine Kotor i Tivat (u daljem tekstu: Drustvo ili
PPOV Kotor-Tivat doo, Tivat), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja) na dan
31.12.2025. godine, iskaz o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), iskaz o promjenama na kapitalu i
iskaz o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, i napomene uz finansijske iskaze
koje uklju¢uju sumarni pregled znacajnih racunovodstvenih politika.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima finansijski polozaj ,PPOV Kotor-Tivat" doo, Tivat na dan 31. decembra 2025.
godine, njegovu finansijsku uspjeSnost i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i racunovodstvenim propisima
Crne Gore.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore i Medunarodnim standardima
revizije (ISA). Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku
izvjeStaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne racunovode
Odbora za Medunarodne eticke standarde za racunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtjevima
koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjesStaja u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge
eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.

Skretanje paZnje
Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na dato misljenje skre¢emo paznju na sledece:
Komunalna infrastruktura

Zakonom o komunalnoj djelatnosti ("SL list CG", br. 055/16 ... 084 /24), propisano je da komunalnu
infrastrukturu Cine objekti, uredaji i instalacije koji su neophodni za obavljanje komunalne
djelatnosti. Komunalna infrastruktura su lokalna dobra u drzavnoj svojini kojima raspolaze
jedinica lokalne samouprave.

Clanom 16 istog zakona propisano je da vrsilac komunalne djelatnosti koristi komunalnu
infrastrukturu u skladu sa pomenutim zakonom, ugovorom o povjeravanju obavljanja komunalne
djelatnosti ili ugovorom o koncesiji.

Ugovor o povjeravanju obavljanja komunalne djelatnosti, shodno ¢lanu 21, izmedu ostalog sadrzi
i popis komunalne infrastrukture koja se daje na koris¢enje za obavljanje komunalne djelatnosti.

Drustvo koristi komunalnu infrastrukturu (objekte, uredaje i instalacije) radi redovnog obavljanja
djelatnosti uklanjanja otpadnih voda.




U poslovnim knjigama Drustva nije iskazana komunalna infrastruktura koju koristi za obavljanje
komunalne djelatnosti.

S obzirom da je Drustvo vrSilac komunalne djelatnosti, neophodno je da se povjeravanje ovih
poslova definiSe ugovorom izmedu osnivaca i vrSioca komunalne djelatnosti.

Takode, istim ugovorom je potrebno popisati komunalnu infrastrukturu koja se daje na koriS¢enje
Drustvu, kako bi se popisana imovina evidentirala u poslovnim knjigama DrusStva kao
nemonetarno drzavno davanje u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardom 20 -
Racunovodstveno obuhvatanje drzavnih davanja.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih iskaza za teku¢i period. U postoje¢im okolnostima
smatramo da nema klju¢nih pitanja odabranih za posebno saopstavanje, svi aspekti su obradeni
u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja u cjelini, kao i formiranju naseg misljenja, a odredene
okolnosti na koje bi trebalo ukazati date su u samom izvjestaju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje odredi da
su potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene
osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema
drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja
Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale uslijed kriminalne radnje ili greske; i
izdavanje izvjestaja revizora koji sadrzi nase misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava
visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi postoje.
Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

U Podgorici, 26.03.2026. godine

“Revike  doo Podgorica
_~"Glavni partner za reviziju
\_ tomir Algov_i,t’, ovlasceni revizor
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TR TVO SA OGRTRLEROW UDGOVIRNDSCT
ZA COVGOENJE | PRECISCAVANJE TTPADKIK VDA

SJIRE KQTOR | TIyAT
ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU /BILANS [USPIEHA/ 16+ 2
7 ~ a ~
Datum, — 0% =29~ 9-95. 5 1ib 30d.
u periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine U EUR-
Grupa Red Napo- lznos
rauna, POZICIIA bc. - | mena ) ] .
rakun o) broj Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
60161 1. Prihodi od prodaje - neto prihod 201 807.551 729.360
6301631 2. Promjena vrijednosti zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnje 202
62 3. Prihodi od aktiviranja utinaka i robe 203
4. Ostali prihodi iz poslovanja (205 do 207) 204 11.397 13.749
64 i 65 a) Ostali prihodi iz redovnog poslovanja 205 9.356 8.356
67,6911 652 |b) Ostali prihodi iz poslovanja 206 2.041 4.393
68, sem 6831 [c) Prihodi po osnovu vrijednosnag uskladivanja imavine 207
£85
5. Trogkovi poslovanja (209+210+210a) 208 458.618 380.790
50i51 a) Nabavna vrijednost prodate robe i trodkovi materijala 209 218.086 169.570
53,54 (dio)i |b) Ostali trodkovi poslovanja (rezervisanja i ostali poslovni rashodi) 210 208.705 187.763
55
540 c) Amortizacija 210a 31.827 23.452
6. Trofkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi (212+213) 211 245.341 239.890
52 (dio) a) Neto trotkovi zarada, naknada zarada i lilni rashodi 212 198.483 183.756
b) Tro¥kovi poreza i doprinosa (214 do 216) 213 46.858 56.134
52 {dio) 1/ TroSkovi poreza 214 17.822] 14.443
52 (dio) 2/ Tradkovi doprinosa za penzije 215 22.516 36.092
52 (dio) 3/ TroSkovi doprinosa 216 6.520 5.599
7. Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja imovine (osim finansijske} 217
(218+219)
520, 581, 582, |a) Rashodi po asnovu viijednosnog uskladivanja stalne imovine {osim 218
529 (dio) finansijske)
594, 589(die) [b) Rashodi po osnovu viijednosnog uskladivanja obrtne imovine (osim 219
finansijske)
57,5911592 |8. Ostali rashodi iz posiovanja 220 373 3.673
I Poslovni rezultat (201+202+203+204-208- 211-217-220) 221 114.616 118.756
9, Prihodi po osnovu uéeiéa u kapitalu (223 do 225) 222
660 (dio) a) Prihcdi po osnavu ueica u kapitalu zavisnih pravnih lica 223
661 (dio) b) Prihodi po osnovu uceiéa u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica 224
669 (dio) ¢) Prihodi po osnovu uieléa u kapitalu nepovezanih pravnih lica 225
10. Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova (kamate, kursne razlike 226 1
i efekti ugovorene zastite) (227 do 229)
660 (dio) a) Prinodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmiova od maticnog i zavisnih 227
pravnih lica
661 (dio) b) Prihodi od ostalih finansijskih ulaganja i zajmova od ostalih povezanih 228
pravnih lica
662 (dio), 663 |c) Prihadi ed ostalih finansijskih ulaganja i zajmova od nepovezanih pravnih lica 229 1
(din), 664
(dio), 669 (dio)
11. Ostali prihadi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata 230
ugovorene zastite (231 do 233)
660 (dio) a) Finansijski prihodi po osnovu tekudih potraZivanja od mali€nog i zavisnih 231
pravnih lica
661 (dio) b) Finansijski prihodi po osnovu tekuéih potraZivanja od ostalih povezanih 232
pravnih lica
662 (dio), 663 |c) Finansijski prihadi po osnovu tekucih potraZivanja od nepovezanih pravnih 233
(dio), 664 lica
(dio), 669 (dio)
12. Vrijednosno uskladivanje kratkorognih finansijskih sredstava i 234
finansijskih ulaganja koji su dio obrtne imovine (235- 236)
683, 635 a) Prihodi po osnovu viijednosnog uskladivanja kratkorocnih finansijskih 235

sredstava i finansijskih ulaganja koji su dio obrine imovine




broj

Tekuca godina

Prethodna godina

raun broj
1 2 3 4 5 6
583, 585 b} Rashodi po osnovu vrijednosnog uskladivanja kratkoraZnih finansijskih 236
sredstava i finansijskih ulaganja koji su dio obrtne imovine
13. Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovorene 237
zaitite (238 do 240)
560 a) Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovorene 238
zastite po osnovu odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima
561 b) Rashadi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugavorene 239
zaitite po osnovu odnosa sa drugim povezanim licima
562, 563,564, |c) Rashodi po osnovu kamata, kursnih razlika i drugih efekata ugovorene 240
5G9 7aitile po osnovu odnosa sa nepovezanim licima
II, Finansijski rezullat (222+226+230+234-237) 241 1
III. Rezultat iz redovnog posiovanja prije oporezivanja (221+241) 242 114 616 118.757
690-590 IV. Neto rezultat posiovanja koje je obustavljeno 243
V. Rezultat prije oporezivanja (242+243) 244 114 616 118757
14, Poreski rashod perioda (246+247) 245 11.333 11.998
721 1. Tekuéi porez na dobit 246 12,538 12.854
722 2. Odiaieni poreski rashodi ili prihod! perioda 247 -1.205 -856
15. Dobitak ili gubitak nakon oporezivanja (244-245) 248 103.283 106.759
VI, Bruto rezultat drugih stavki rezultata /povezanih sa kapitalom / (250 do 249
257)
330 1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu nekretning, postrojenja, 250
opreme, nematerijalnih ulaganja i biolokih sredstava
331 2. Framjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu preraéuna 251
finansijskih izvje$taja inostranog poslovanja
332 3, Promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja u vlasnitke 252
instrumente kapitala
333 4. Pramjene akluarskih dobitaka i gubitaka po osnovu planova definisanih 253
naknada aktuarskih dobitaka (ili gubitaka) u vezi sa definisanim planovima
penzionih naknada
334 5. Promjene ufeiéa u ostalom sveobuhvatnom rezuitatu pridruZenog drustva 254
335 6. Pramjene nerealizevanih dobitaka 1 gubitaka po osnovu instrumenata zastite 255
nelo ulaganja u inostrane poslovanje
336 7. Pramjene revalorizacionih rezervi po osnovu hedzinga tokova gotovine 256
337 8. Ostale promjene nerealizovanih dobitaka i gubitaka 257
VII. Odlozeni poreski rashodi ili prihedi perioda u vezi sa drugim stavkama 258
rezultata /povezanim sa kapitalom/
VIII. Neto rezultat drugih stavki rezultata /povezanih sa kapitalom/ 259
(249+258)
IX. Neto sveobuhvatni rezultat (248+259) 260 103.283 106.759
X. Zarada po akeiji 261
1. Osnovna zarada po akeiji 262
2. Umanjena (razvadnjena) zarada po akciji 263
XI. Neto rezultat koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica 264
XIl. Neto rezultat koji pripada u¢eiéima koji ne obezbjeduju kontrolu 265

Obrazac uskladen sa &lanom 4. Zakona o ra¢unovodstvu ('S, list CG" broj 052/16) i DIREKTIVOM 2013/34/EU EVROPSKOG
PARLAMENTA | VIJECA

U Tivat

Dana 17.02.2026.

Lice odgovorno za sastavljanje
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TA ODVOENIE | PRECISCAVANE j'-?gam VODA
ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICUI /BILANS STANJA/ TE]
parem, 09 - ob. i 2L 400
u periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine U EUR-
Grupa Red. Napo- lznos
rauna, POZICUA " menfs el P _ ]
radan broj ekuca godina rethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL ol
B. STALNA IMOVINA (003+008+016) 002 136.761 105.544
01 | NEMATERIJALNA ULAGANJA (004 do 007) 003
010 1, Ulaganja u razvoj 004
011014 2. Koncesije, patenti, licence i sliéna prava i ostala nematerijalna ulaganja 005
012 3. Goadwill Qo8|
0161 015 4, Avansi za nematerijalna ulaganja i nematerijalna ulaganja u priprem o7
|| NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA 008 136.761 105.544
(009+010+011+015)
020022 1, Zemljiste i objekti 009
023 2. Postrojenja i oprema 010 120.198 101.417
3. Ostala ugradena oprema, alati i oprema (012+4013+014) 011
024 3.1. Investicione nekietnine 012
0211025 3.2. Biolotka sredstva 013
025i 029 3.3. Ostala nepomenuta materijaina stalna sredstva 014
028027 4, Avansi za nekrelning, postrojenja, opremu i bioloSka sredstva i nekretnine, 015 16.563 4.127
postrojenja, oprema i bioloska sradstva u pripremi
11l DUGORQENI FINANSISKI PLASMANI | DUGOROENA POTRAZIVANIA (017 do 016
023)
030,039(dio) |1. Ugeifa u kapitalu zavisnih pravnih lica 017
033(dio),038 |2. Dugeroéni krediti matiCnom i zavisnim praviim licima 018
(dio)
031(di0),032 |[3. UZeica u kapitalu kod pravnih lica (sem zavisnih pravnih lica) 019
(dio),039(dio)
033(din),039 |4. Dugorofni krediti pravnim licima kod kojih postoji ufesce u kapitalu {sem 020
(din) zavisnih pravnih lica)
031(dio) 5. Utedéa u kapitalu koja se vrednuju metodom ufesfa 021
(dio)
032{dio),034, |6. Dugorotna finansijska ulaganja (dati krediti 1 hartije od viijednosti) 022
035,036,039
(dio)
D3R 039(dic) [7. Ostali dugoroéni finansijski plasmani | potraZivanja 023
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA c24 1.337 132
D. OBRTNA SREDSTVA (026+031+039+043+044) 025 349.423 286.361
1. ZALIHE (027 do 030) 026 21.750
10 1. Zalihe materijala (materijal 2a izradu, rezervni delovi, sitan inventar i auto 027
purmie)
11 2. Nedovrsena proizvodnja 028
12§13 3. Gotovi proizvodiiroba 029
15 4, Dati avansi 030 21.750
Il. KRATKOROENA POTRAZIVANJA (032 do 035) 031 132.356 50.117
202, 203,208 |1, PotraZivanja od kupaca 032 806 829
(dio)
200,209(dio) |2. Potrazivanja od maticnog i zavisnih pravnih lica 033 79.468
201,209(dio) |3. Potraiivanja od ostalih povezanih lica 034
4. Ostala polrazivanja (036+037+038) 035 52.082 49,288
223 4.1. Polragivanja za vise pladen porez na dobit 036
27 4.2. Potrazivanja po osnovu poreza na dodatu vrijednost 037 52.082 49,281
21, 22,0sim  |4.3. Ostala nepomenuta potraZivanja 038 7
223
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oroj

Tekuca godina

Prethodna gedina

racun biroj
1 2 3 4 5 6
237 2. Otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni sopstveni udjeli 041
23 0sim 236 |3. Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 042
(dio) i osim
237
24 V. GOTOVINA NA RACUNIMA 1 U BLAGAINI 043 217.067 214.494
04 V. STALNA SREDSTVA NAMIIENJENA PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANIA KOJE 044
JE OBUSTAVLIENO
28 0sim288  [E. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA 045
F. UKUPNA AKTIVA (001+002+024+025+045) 046 487.521 392.037
PASIVA
A. KAPITAL (102+103+104+105+111+116) 101 442,787 339.505
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 20.000 20.000
31 Il. NEUPLACENI UPISAN] KAPITAL 103
320 1. EMISIONA PREMIA 104
IV. REZERVE (106+107+108+109-110) 105
321 1. Zakonske rezerve 106
322 (dio) 2. Statutarne rezerve 107
322 (dio) 3, Driige rezerve 108
3301 potr. 4. Pozitivne revalorizatione rezerve i nerealizovani dobici po osnovu 109
saldo rac.331, [finansijskib sredstava i drugih kemponenti ostalog sveobuhvatnog rezullata
332,333,
334,335,3361
337
dugov.saldo  |5. Negativne revalorizacione rezerve i nerealizovani gubici po osnovu 110
rac.331, finansijskih sredstava i drugih komponenti ostalog sveobuhvatnag rezultata
332,333,
334,335, 3361
337
VI, NERASPOREDJEN| DOBITAK ILI GUBITAK (112+113-114-115) 111 422,787 319.505
340 1. Nerasparedeni dobitak ranijih godina 112 319.505 212.747
341 2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 113 103.282 106.758
350 3. Gubitak ranijih godina 114
351 4. Gubitak tekuée godine 115
Vi1l UCESCE KOJE NE OBEZBJEDUJE KONTROLU 116
B. DUGOROCNA REZERVISANIJA | DBUGOROCNE OBAVEZE (118+122) 117 75 189
|. DUGOROCNA REZERVISANJA (119 do 121) 113
404 (dio) 1. Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 119
400 (dio) 2. Rezervisanja za troikove u garantnom roku 120
40, sem 400§ (3. Ostala dugoroina rezervisanja 121
404
41 1. DUGOROCNE OBAVEZE (123+124) 122 75 189
414, 415 1. Dugaroéni krediti 123
41hez414, |2. Ostale dugaroine obaveze 124 75 189
415
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 125
495 (dio) D. DUGOROEN! ODLOZENI PRIHODI | PRIMLJENE DONACUE 126 22.350 31.706
E. KRATKOROCNA REZERVISANJA | KRATKOROCNE OBAVEZE (128+129) 127 16.940 14.634
467 | KRATKOROCNA REZERVISANJA 128
Il KRATKOROCNE OBAVEZE 130 do 137) 129 16.940 14.634
422 (dio),423 [1. Obaveze po asnovu kredita i zajmova od lica koja nisu kreditne institucije 130 332 267
(din),424
(dio),425
(din),426 i 429
(dio)
422 (dio),423 |2. Obaveze po osnovu kredila od kieditnih institucija 131
(dio),424
(dio),425 (dio)
429 (dio)
430 3. Primljeni avansi, depoziti i kaucije 132
433, 434,440- (4. Obaveze prema dobavljadima 133 3.674 1.357
449
439 (dio) 5. Obaveze po mjenicama 134
4207431 6. Obaveze prema matiénom i zavisnim pravnim licima 135

AnA 1 Ann
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' oro ) b : o e
i ) broj Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 &

439 (dio) 8.1. Ostale abaveze iz poslovanja 138
45746 8.2. Ostale kratkoracne obaveze 139
47,48 osim 8.3. Ohaveze po osnovu poreza na dodatu vrijednost i ostalih javnih prihoda 140
481
481 8.4, Obaveze po osnovu poreza na dobit 141 12.528 12.85
427 8.5. Obaveze po osnovu sredstava namijenjenih prodaji i sredstava poslovanja 142

koje je obustavijeno
490, 491, 494, |F. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 143 5.369 6.003
495 (dio),496,
497 | 499

G. UKUPNA PASIVA (101+117+125+126+127+143) 144 487.521 392.037

Obrazac uskladen sa élanom 4. Zakona o raunovodstvu ("SI, list CG" broj 052/16) i DIREKTIVOM 2013/34/EU EVROPSKOG
PARLAMENTA | VIJECA

U Tivat Lice odgovarno za sastavljanje
Dana 17.02.2026. finansijskog iskaza
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Popunjava pravno lice 03211398
Mati€ni broj03211398 [Sifra djelatnosti 37.00
Popunjava

Naziv: PPOV Kotor-Tivat DOO
Sjedidte: Tivat

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine

-u EUR-
Iznos
POZICIIA Redni broj ] . Prethodna
Tekuéa godina ;
godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3} 301 728.107,00 824.516,12
1. Prodaja i primljeni avansi 302 728.107,00 820.124,12
2, Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3, Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 4,392,00
11, Qdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 662.155,00 713.396,22
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 400.728,00 463.385,63
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 245.342,00 242.410,39
3. Placene kamate 308
4. Porez na dobitak 309 12.854,00 3.445,33
5. Placanja po oshovu ostalih javnih prihoda 310 3.231,00 4,154, 87
111, Neto tok gotovine iz postovnih aktivnosti (-1} 311 65.952,00 111.119,50
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 312 0,00 0,00
1. Prodaja akgija i udjela 313
2. Predaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 314
postrojenja, opreme i biolodkih sredstava
3. Ostali finansijski plasmani 315
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316
5. Primljene dividende 317
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja {1 do 3) 318 63.044,00 51.190,00
1. Kupovina akeija 1 udjela 318
2, Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 320
postrojenja, opreme i biolo¥kih sredstava 63.044,00 51.190,00
3. Ostali finansijski plasmani 321
11l. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja {i-Il} 322 -63.044,00 -51,190,00
€. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 323 0,00 0,00
1. Uvedanje osnovnog kapitala 324
2. Dugoroéni i kratkaroéni krediti 325
3, Ostale dugoroéne i kratkorofne obaveze 326
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327 334,80 0,00
1, Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti i ostale obaveze 329 334,80
3, Finansijski lizing 330
4. |splaéene dividende 331
1Il. Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 332 -334,80 0,00
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 2.573,20 59.929,90
E. GOTOVINA NA POCETKU 1ZVIESTAINOG -
PERIODA 214.494,02 154.564,12
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 135
PRERACUNA GOTOVINE
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 336
PRERACUNA GOTOVINE
H. GOTOVINA NA KRAIU I1ZVIESTAINOG 137
PERIODA {333+334+335-336) 217.067,22 214.494,02
Tia e
U LA Lice odgovorno za sastavljanje
0d S A%, finansijskog iskaza

Dana .
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1. OSNOVNE INFORMACLJE O DRUSTVU

Svoju djelatnost ovo Drustvo obavlja pod nazivom Drustvo sa ograni¢enom odgovornodéu za
odvodenje otpadnih voda ze op3tine Kotor 1 Tivat (u daljem tekstu Drustvo).

Drustvo je na osnovu Sporazuma o izgradnji, upravljanju i odrzavanju zajedni¢kog postrojenja za
predidéavanje otpadnih voda, broj 01-8674 od 11.07.2011. godine Opstine Kotor i broj 0101-939
od 12.07.2011. godine Opéstine Tivat, osnovano Odlukom Skupstine opstine Kotor dana
29.07.2016. godine ("S1. CG-Opstinski propisi”, br. 037/16 od 18.08.2016, 042/16 od 30.09.2016)
i Odlukom Skupstine opstine Tivat dana 19.08.2016.godine ("Sl.1 CG - Opéstinski propisi", br.
039/16 od 31.08.2016).

Statutom Drustva koji je usvojen na Skupstini opstine Tivat dana 29.03.2018. godine i Skupstini
Opéstine Kotor dana 29.12.2017.godine kao suosnivaéi su navedeni:

— Opétina Kotor

— Opétina Tivat.
Dana 14.08.2018. godine u Centralnom registru privrednih subjekata u Podgorici, Drustvo je
registrovano kao Drustvo sa ograni¢enom odgovorno3cu za odvodenje i pregi¥éavanje otpadnih
voda za opdtine Kotor i Tivat, sa sjediStem BPuraSeviéi bb Tivat i Registarskim brojem 5-
0847299/001. Poslednja promjena podataka u Centralnom registru Privrednih subjekata u
Podgorici izvrsena je 02.07.2025. pod registracionim brojem 5 - 0847299 / 018.

Drustvo je za godinu koja se zavr$ava na dan 31.12.2025. obavljalo privrednu djelatnost sa
slede¢im registracionim oznakama:

Pun naziv Drustva: Drustvo sa ograniCenom odgovornoSéu za odvodenje i
preci§éavanje otpadnih voda za opStine Kotor 1 Tivat;

Skraéeni naziv: .PPOV Kotor-Tivat® DOO Tivat;

Mjesto: Tivat;

Adresa: Purasevici br. bb;

Sifra osnovne djelatnosti: ~ 3700;

Naziv osnovne djelatnosti:  Uklanjanje otpadnih voda;

Mati¢ni broj: 03211398;
Poreski identifikacioni broj: 03211398;
PDV broj: 91/31-01810-7;

Oznaka i broj rjeSenja u Centralnom registru privrednih subjekata: 50847299;
Prosjetan broj zaposlenih u 2025. godini je bio 12, na dan 31. 12. 2024. bilo zaposleno 12 lica.
Drustvo obavlja slede¢e komunalne djelatnosti od javnog interesa:
- rad kanalizacionih sistema i uredaja za obradu otpadnih voda
- sakupljanje i transport komunalnih i drugih otpadnih voda, kao i kisnice,
koriséenjem kanalizacionih mreZa, kolektora, pokretnih tankova ili drugih vidova
transporta
- praznjenje i ¢ic¢enje septickih jama i rezervoara, Sahtova i kanalizacionih jama,

odrzavanje hemijskih toaleta,
3
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obrada, odnosno preti§¢avanje otpadnih voda (ukljuéujuéi kanalizacione i
industrijske otpadne vode i vodu iz bazena za kupanje), primjenom fizi¢kih,
hemijskih i biologkih procesa,

obrada i tretman mulja, njegova upotreba, reciklaza i odlaganje,

odrZavanje i ¢i$¢enje odvodnih kanala i drenazu, ukljuéujuéi i deblokiranje odvoda
upravljanje zajedniCkim dijelom kanalizacionog sistema od tacke spajanja Tivta i

Kotora do ispusta ukljucujudi i ispust u more.

Na dan sastavljanja finansijskih iskaza, tj. 31.12.2025. godine ¢lanove Odbora direktora i

Direktora, ¢ine sledeéa lica ¢ija su imena sa nazivom pozicije registrovana u CRPS:

Ime i prezime Pozicija
G-din Dragan Sepelj . Predsjednik
G-din Zoran Janjetovi¢ Clan
G-din Pavle Kosti¢ Clan

i
G-din Stefan Cobanovié Izvrini direktor.

Odgovorno lice za sastavljanje finansijskih iskaza je:

1. Stefan Cobanovié, Izvrsni direktor
2. Zorica Vujovié, Sertifikovani ratunovoda

Finansijsko radunovodstvo odvija se preko softvera za obradu podataka i obuhvata sve bitne
elemente za analiticko 1 sinteti¢ko sagledavanje poslovnih promjena. Drustvo ima sklopljen

ugovor o vodenju knjiga sa agencijom za ra¢unovodstvo B.M.V. DOO Tivat.

Glavna knjiga finansijskog ra¢unovodstva vodi se u prostorijama agencije za rac¢unovodstvo.
Interna kontrola nije organizovana kao poseban organizacioni dio i odvija se u skladu sa
neophodnim uputstvima i procedurama, kao i autokontrolama prema opisima radnih mjesta.

U skladu sa élanom 7. Zakona o radunovodstvu ("Sluzbeni list CG", br.084/25), Drustvo je razvrstano u

malo pravno lice.
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2. OKVIR ZA FINANSIJSKO IZVJESTAVANJE I KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA

2.1. Okvir za finansijsko izvjeStavanje 1 uslovi za njegovu primjenu

Finansijski izvjestaji za 2025. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu. Ovaj
Zakon zahtijeva da finansijski izvjestaji Drustva za godinu zavr§enu na dan 31. decembra 2025.
godine budu sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
(MSFI) i relevantnom podzakonskom regulativom.

Drustvo primjenjuje sledeca podzakonska akta koja éine sastavni dio okvira za finansijsko
izvieStavanje:

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih iskaza za privredna drudtva i druga
pravna lica (("Sluzbeni list Crne Gore", br. 011/20 od 06.03.2020, 139/21 od 29.12.2021,
013/22 0d 04.02.2022, 139/22 od 16.12.2022),

e Pravilnik o Kontnom okviru i sadrzini raéuna u Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge 1 preduzetnike ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 011/20 od 06.03.2020) i

e Pravilnik o na¢inu i rokovima za vrSenje popisa imovine i obaveza pravnog lica ("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 126/22 od 18.11.2022).

Finansijski izvjestaji su u svim svojim djelovima uskladeni sa svim relevantnim odredbama
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja i relevantnim zahtjevima zakonske i
podzakonske regulative.

Pri sastavljanju 1 prikazivanju finansijskih izvjeStaja koris¢eni su Medunarodni ra¢unovodstveni
standardi i Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja uskladeni sa Obavjestenjem
Instituta sertifikovanih ra¢unovoda Crne Gore (broj 98/25 od 29.09.2025.godine).

2.2. Uporedni podaci
U finansijskim izvjestajima za 2025. godinu kao minimum prikazani su uporedni podaci za 2024.
godinu.

2.3. Koriséenje procjena

Sastavljanje finansijskih izvjeStaja zahtijevalo je od rukovodstva Drudtva korid¢enje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje na datum bilansa imaju efekta na prikazane
vrijednosti sredstava, obaveza i na objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza, kao i na
prikazane vrijednosti prihoda 1 rashoda izvjeStajnog perioda. Procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim do datuma odobrenja finansijskih izvjestaja za njihovo
objelodanjivanje. Stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena.

2.4. Primjena pretpostavke stalnosti poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Drustva, tj. pod
pretpostavkom da ¢e ono nastaviti da posluje tokom neograniCenog vremenskog perioda u
predvidljivoj buduénosti.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. PreraCunavanje iznosa iskazanih u stranim valutama (ili povezanih sa stranim valutama)

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti (ili povezane sa stranom valutom po osnovu valutne
klauzule) preracunate su u EUR po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu valuta,
koji je vaZio na dan poslovne promjene. Sredstva i obaveze iskazane u stranim sredstvima
plaanja na datum bilansa, preraunati su u EUR po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trZidtu valuta koji je vazio na taj dan.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih fransakeija u stranoj valuti i
prilikom prera¢una monetarnih pozicija iz bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti priznaju se kao
prihed ili rashod.

3.2. Nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva

Nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva se pocetno iskazuju po nabavnoj vrijednosti i otpisuju
metodom proporcionalnog otpisivanja prema njihovom procijenjenom vijeku kori$éenja.

Procenjeno vreme koriSéenja sredstava je:

e Oprema -3-5 godina.
Obradun amortizacije vrsi se ponaosob, proporcionalnom metodom, za svako sredstvo, sem kod
alata i inventara koji se kalkulativno otpisuje.
TroSkovi tekuéeg odrZavanja se priznaju kao rashod perioda.
Amortizacione stope se mogu revidirati radi obraduna amortizacije koja odrazava stvarni utrosak
ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek njihovog koriséenja.

Sredstva se iskniZavaju iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne oekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstava (kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se
u bilansu uspjeha odgovarajuéeg perioda.

3.3. OdloZena poreska sredstva

Kvantificiraju se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i MRS 12-Porez na dobit a evidentiraju
u korist odloZenih poreskih prihoda.

3.4. Zalihe

Zalihe se na datum bilansa vrednuju po niZem iznosu: tro¥ka nabavke ili neto prodajne vrijednosti.
Troskovi pozajmljivanja se ne ukljuéuju u nabavnu vrijednost zaliha.
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3.5. Kratkoroéna potrazivanja i plasmani

PotraZivanja se iskazuju po originalnom fakturisanom iznosu, umanjenom za ispravke vrijednosti
po osnovu njihovih obezvredenja.

Otpis kratkoro¢nih potraZivanja i plasmana kod kojih postoji vjerovatnoéa nenaplativosti vrsi se
indirektnim otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemogucnost naplate izvjesna i
dokumentovana otpis, u celini ili delimiéno, vri direktnim otpisivanjem.

Vjerovatno¢a nemogucnosti naplate potraZivanja od subjekta u ste€aju, odnosno likvidaciju,
prezaduZenosti, kao i1 u sluaju otudenja imovine, prinudnog poravnanja, vanparni¢nog
poravnjanja, zastarelosti, sudskog resSenja, akta upravnog organa utvrduje se pojedina¢no na
osnovu raspolozive dokumentacije.

Za ostala katkorofna potrazivanja nenapla¢ena na datum bilansa utvrduje se iznos oéekivane
nenaplativosti na osnovu podataka o nenaplativosti takvih potrazivanja iz prethodna tri izvjestajna
perioda, uz potrebne korekcije zbog promjene okolnosti.

3.6.Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se iskazuju u bilansu stanja po nabavnoj vrijednosti. Za svrhu
izvjestaja o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti uklju€uju: blagajnu, depozite
po videnju kod banaka, druga kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa rokom dospijeca do tri
mjeseca ili kraée, 1 prekoraéenja po tekucem racunu.

3.7. Aktivna vremenska razgranicenja

Obuhvataju unaprijed obracunate troskove (troskovi koji se odnose na buduéi obratunski period),
potraZivanja za nefakturisani prihod, razgrani¢ene troskove po osnovu obaveza (unaprijed
obratunate kamate, na primjer) 1 ostala aktivna vremenska razgranienja.

3.8. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljafima i ostale obaveze iz poslovanja se iskazuju po nabavnoj vrijednosti
koja predstavlja fer vrijednost cijene robe i primljenih usluga koja ée biti placena u buduénosti
nezavisno od toga da li je ili nije fakturisana Drudtvu.

3.9. Kapital

Obuhvata: osnovni kapital, ostali osnovni kapital, emisionu premiju, rezervni kapital (zakonske i
statutarne rezerve), revalorizacione rezerve, nerealizovane dobitke po osnovu hartija od
vrijednosti, nerasporedenu neto dobit ranijih ili tekuée godine i upisani neuplaéeni kapital.

Kapital i gubitak unose se u bilans u visini nominalne knjigovodstvene vrijednosti

Gubitak iznad vrijednosti kapitala je razlika izmedu ukupnog gubitka i kapitala.
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3.10. Obaveze po osnovu dugoroénih kredita

Obaveze po dugoro¢nim kreditima se pocetno priznaju po fer vrijednosti priliva (koji se odreduje
koridéenjem preovladujuée trzi¥ne kamatne stope za slian instrument, ukoliko je bitno drugadiji
od cene transakcije), bez nastalih transakcionih troskova. U narednim periodima, obaveze se
iskazuju po amortizovanoj vrijednosti koriséenjem metode efektivne kamatne stope; svaka razlika
izmedu fer vrijednosti priliva (umanjena za transakcione troskove) i otplacenog iznosa se priznaje
kao troSak kamate tokom perioda kreditiranja.

3.11. Tekuéii odloZeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit predstavlja iznos koji se obradunava i plaéa v skladu sa poreskim propisima
u Republici Crnoj Gori. Osnovica poreza na dobit se koriguje po osnovu prava na umanjenje
poreske osnovice (po osnovu prava na umanjenje poreske osnovice po osnovu ranije iskazanih
poreskih gubitaka). Porez na dobit se obracunava po stopi od 9% za iznose do 100,000 EUR-a,
%; od 100.000,01 EUR-a do 1.500.000,00 EUR-a: 9.000,00 EUR-a + 12% na iznos preko
100.000,01 EUR-a i preko 1.500.000,01 EUR-a: 177.000,00 EUR-a + 15% na iznos preko
1.500.000,01 EUR-a.

Utvrdeni iznos poreza na dobit se koriguje po osnovu prava na poreski kredit.

Odlozeni porez se obraunava i evidentira na privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava
i obaveza i1 njihovih iznosa iskazanih u finansijskim izvjestajima. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za sve odbitne privremene razlike, neiskorid¢ena poreska sredstva i neiskori§éene
poreske gubitke, do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e bududi oporezivi dobici biti dovoljni da
omoguée realizaciju (iskoriS¢enje) odbitnih privremenih razlika, neiskoridfenih poreskih
sredstava i neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Tekuéi 1 odloZeni porezi priznaju se kao poreski prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobit
perioda.

3.12. Primanja zaposlenih

a) Troskovi zarada i troskovi socijalog osiguranja

Iznosi naknada zaposlenima priznaju se kao troSak zarada u bilansu uspjeha. Drustvo snosi
troSkove zaposlenih koji se odnose na obezbjedenje beneficija kao $to su penzijsko osiguranje,
osiguranje od nezaposlenosti i sliéno. Ovi iznosi se iskazuju u bilansu uspjeha u okviru troskova
zarada.

b) Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

Svi zaposleni Drustva dio su penzionog plana Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni po
penzionim planu Vlade se vode kao troSak u periodu kada nastanu. Drustvo, u normalnom toku
poslovanja, vr3i plac¢anja drzavi Crnoj Gori u ime svojih zaposlenih.
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U Drustvu ne postoji nijedan drugi penzioni plan niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja
i stoga nema obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduce
naknade sada$njim ni biv§im zaposlenima.

¢) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa prije datuma redovnog penzionisanja, ili kada
zaposleni prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamenu za
otpremninu. U skladu sa odredbama Zakona o radu Drudtvo ima obavezu da isplati naknadu
zaposlenima prilikom odlaska u penziju u iznosu 2 prosjeéne bruto meseéne zarade ostvarene u
Republici Crnoj Gori u mjesecu koji prethodi mjesecu odlaska u penziju. Otpremnine koje
dospevaju u razdoblju duZem od 12 mjeseci nakon datuma bilansa svode se na sadadnju
vrijednost.

d) Naknade rukovodstvu

Naknade koje se isplacuju izvrSnom rukovodstvu Drustva za njihove usluge izvrSene u toku
redovnog radnog vremena obuhvataju platu po ugovoru i bonus za izvrienje koji se utvrduje u
skladu sa ostvarenim rezultatima poslovanja.

3.13. Priznavanje prihoda

Prihodi po osnovu prodaje robe, proizvoda i usluga priznaju se kada i u mjeri u kojoj je poslovni
subjekt ispunio svoju obavezu po osnovu ugovora prenosom dogovorene robe ili pruZanjem
usluge kupcu - prenos je uraden kada je kupac stekao (ili u mjeri u kojoj je stekao) kontrolu nad
tom robom ili uslugom. Poslovni subjekt u toku izveStajnog perioda a obavezno na kraju
izvestajnog perioda utvrduje stepen ispunjenosti ¢injenja iz ugovora sa kupcem.

U sluCaju odlaganja naplate duZeg od 12 mjeseca, fer vrijednost naknade utvrduje se
diskontovanjem budueg novéanog priliva. Kao diskontna stopa primjenjuje se preovladujuéa
kamatna stopa na finansijskom trzi§tu.

Prihodi od usluga priznaju se prema stepenu dovrienosti usluga. Procjena stepena dovrsenosti vrsi

se na osnovu srazmere nastalih troskova i ukupno projektovanih trofkova za izvrienje tih usluga.

Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu
glavnicu i efektivnu kamatnu stopu tokom perioda dospijeca.

3.14. Dugoroc¢ni odloZeni prihod i primljene donacije

Dugoroéni odloZeni prihod i primljene donacije obuhvataju primljene donacije i drzavna davanja
u sluCaju kada se od drzave dobijaju uslovi koji tek treba da se ispune a u skladu sa MRS 20 i
ostalim relevantnim MSFI. Ova davanja se ne priznaju odmah kao prihod veé postepeno u mjeri
u kojoj se ispunjavaju postavljeni uslovi,
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3.15. Priznavanje troskova pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se kapitalizuju, tj. raCunovodstveno se obuhvataju primjenom postupka
iz MRS 23 Troskovi pozajmljivanja.

3.16. Operativni lizing

U vezi sa sredstvima datim u operativni lizing:

- kontingentne zakupnine se ne obratunavaju;

- lizing se mozZe obnoviti.

- sredstva data u zakup ne mogu se davati drugim licima u podzakup.

3.17. Politika upravljanja rizikom

Drustvo je izloZeno:
1. kreditnom riziku - postoji rizik da komitenti DruStva svoje obaveze prema Drustvu ne
izmire u ugovorenim rokovima;
2. riziku likvidnosti - Drudtvo je izloZeno dnevnim zahtjevima za izmirenje obaveza prema
poveriocima, §to utiCe na raspoloZiva novéana sredstva; i
trzisnom riziku - Drustvo je izloZeno rizicima po osnovu efekata promjena visine trzi¥nih

L

kamatnih stopa i riziku promjena deviznih kurseva.

Drustvo je takode izloZeno i prati uticaje operativnog rizika, rizika ulaganja u druga pravna lica i
sopstvena osnovna sredstva.

Ciljevi upravljanja rizikom: Cilj upravljanja rizicima je njihova optimizacija i umanjenje
potencijalnih gubitaka po osnovu tih rizika. Konkretni ciljevi upravljanja rizikom likvidnosti su
ispunjavanje obaveza DruStva, ispunjavanje zahtjeva regulative i po§tovanje interno postavljenih
limita.

U cilju boljeg upravljanja likvidnoséu, Drustvo prati kretanja na domacéem i inotrZi§tu novca, u
smislu pravovremenog obezbjedenja likvidnih sredstava za poslovanje.

Politika i postupci za upravljanje rizikom - nadela upravljanja rizicima su:
- izbegavanje rizika,
- smanjivanje rizika i
- zaStita od rizika upotrebom bilansnih i vanbilansnih finansijskih instrumenata.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom kako na nivou klijenta, grupe povezanih lica, tako i na nivou
ukupnog kreditnog portfolija. IzloZenost kreditnom riziku (koji se izrazava kao nemoguénost
naplate kredita i drugih potraZivanja sa pripadaju¢im kamatama) Drustvo kontinuirano prati kroz:
- bonitet i kreditnu sposobnost klijenata Drustva i nadine (instrumente) obezbjedenja (stalno

ili prema potrebi),
10
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- stepen naplativosti kredita i kamata (dnevno i meseéno pracenje),

- sagledavanja, u skladu sa propisanim standardima, izloZenosti Dru§tva kreditnom riziku
(procenom stepena rizi€nosti ukupnog kreditnog portfolia), na osnovu &ega se formiraju
posebne rezerve (tromeseéno) i

- evidentirane potencijalne gubitke za svakog klijenta pojedinaéno.

Uslovi odobrenja svakog plasmana pravnim licima se odreduju individualno, a u zavisnosti od
vrste klijenta, namene za koju se plasman odobrava, procenjene njegove kreditne sposobnosti,
kao i od trenutne situacije na trzistu. Uslovi obezbjedenja koji prate svaki plasman su takode
opredijeljeni analizom boniteta klijenta, vrstom izloZenosti kreditnom riziku, oroénosti plasmana,
kao i samom sumom

Drustvo vrii analizu kreditnog rizika i daje ocene kreditne sposobnosti klijenta.
Drustvo vrsi identifikovanje, mjerenje, pradenje i upravljanje rizikom likvidnosti.
Drustvo vrsi identifikovanje, mjerenje, pracenje i upravljanje rizikom kamatnih stopa.

Instrumenti pracenja izloZenosti Drustva riziku likvidnosti uklju¢uju metod praéenja priliva i
odliva sredstava, kao i mjerenje razlike izmedu sredstava i obaveza Drustva u odredenom
vremenskom periodu (gap analiza).

Nivo likvidnosti se iskazuje pokazateljem likvidnosti koji predstavlja odnos:

- zbira likvidnih sredstava prvog i drugog reda (gotovina, sredstva na raunima kod drugih
banaka, potrazivanja u postupku realizacije, neopozive kreditne linije odobrene Drudtvu,
finansijski instrumenti kotirani na berzi i ostala potrazivanja Drustva koja dospevaju do
mjesec dana) 1

- zbira obaveza po videnju bez ugovorenog roka dospijeca i obaveza sa ugovorenim rokom
dospijeca u narednih mjesec dana.

Likvidnost se prati i pomocu izvjestaja o strukturnoj roénoj uskladenosti (maturity mismatch):
bilansne pozicije se rasporeduju u odredene intervale ro¢nosti prema preostalom roku dospijeca,
sem pozicija kapitala, ostale aktive i ostale pasive koji su sme§teni u interval bez definisanog roka
dospije¢a. Devizne rezerve se rasporeduju u skladu sa roénoséu deviznih depozita.

Instrumenti praéenja izloZenosti Drustva riziku kamatnih stopa ukljucuju mjerenje razlike izmedu
kamatno osetljivih sredstava 1 obaveza Drustva u odredenom vremenskom periodu (gap analiza).

Upravljanje deviznim rizikom Drustva vrii se na osnovu dnevne mape valutne strukture.
Politika i procedura privrednog subjekta za izbegavanje pretjeranih koncentracija rizika:

- dabi se smanjio ili ograni€io rizik likvidnosti rukovodstvo Drustva nastoji da diversifikuje
svoje izvore finansiranja;

- dadabi se smanjio ili ograni¢io kreditni rizik rukovodstvo Dru§tva nastoji da diversifikuje
kredite na veéi broj klijenata.
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3.18. Nadoknadiva vrijednost stalnih sredstava

Na datum bilansa Drustvo procenjuje da li postoje indikatori koji ukazuju da je neko stalno
sredstvo obezvredeno. U slucaju postojanja takvih indikatora Drustvo procenjuje nadoknadivu
vrijednost sredstava i/ili jedinice koja "stvara gotovinu" za koje postoje indikatori njihove
obezvredenosti (nadoknadiva vrijednost je jednaka upotrebnoj vrijednosti ili neto fer vrijednosti
ako je ona visa od upotrebne vrijednosti).

3.19. Potencijalna sredstva i potencijalne obaveze

Potencijalno sredstvo je moguce sredstvo koje proizlazi iz pro$lih dogadaja i ¢ije ¢e se postojanje
potvrditi samo nastankom ili ne nastankom jednog ili viSe neizvjesnih buducih dogadaja koji nisu
u potpunosti pod kontrolom privrednog subjekta.

Potencijalna obaveza je:

1. mogucéa obaveza koja proizlazi iz proslih dogadaja i €ije ¢e postojanje biti potvrdeno samo
nastankom ili ne nastankom jednog ili vise neizvjesnih budu¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti
pod kontrolom privrednog subjekta, ili

2. sadasSnja obaveza koja proizlazi iz proslih dogadaja, ali koja nije priznata s obzirom da:
- nije izvjesno da ¢e podmirenje obaveze zahtjevati odliv resursa sa ekonomskim koristima
ili

- iznos obaveze se ne moZze utvrditi dovoljno pouzdano.
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4.1. Nekretnine, postrojenja i oprema

PPOV Kotor-Tivat

Napomene uz finansijske iskaze

U toku 2025. godine promjene na nekretninama, postrojenjima i opremi Drustva su:

EUR-a
Materijalna
Vrijednosti i promjene Oprema ulaganja u tude Vozila Ukupno
objekte

| Sadaénja vrijednost na dan
31.12.2024 73.137 4.127 28.280 105.544
Nabavna vrijednost
1. Stanje 01.01.2025. godine 105.2395 4287 51.640 161.166
2. Povecdanja(a+b+c) 2.324 14.770 45,950 63.044
a) Nove nabavke kupovinom 2.324 14.770 45.950 63.044
b) Nabavke iz poslavnih
kombinacija 0
c) Revalcrizacija 0
3. Smanjenje (a + b) 0 0 0
a} Rashodovanje 0
b) Prodaja 0
Stanle pe Ban 9,2, 2024 107.563 19.057 97.590 224.210

godine (1 +2-3)
Ispravka vrijednosti
1. Stanje 01.01.2025. godine 32.103 160 23.360 55.622
2. Povedanja(a+b+c+d) 19.778 2.334 5.714 31.827
a) Amortizacija 19.778 2.334 9.714 31.827
b) Nove nabavke kupovinom
¢} Nabavke iz poslovnih
kombinacija
d) Revalorizacija
3. Smanjenje (a + b) 0 0] 0
a) Rashodovanje
b} Prodaja
gl)ztiizjanffgf 1.12.2025. 51.881 2.494 33.075 87.449
IV Sadasnja vrijednost na dan

i 55.682 16.563 64.515 136.761

31.12.2025. gadine (Il - 11I)




PPOV Kotar-Tivat
Napomene uz finansijske iskaze

Drustvo za obavljanje osnovne djelatnosti koristi postrojenje za pre€id¢avanje otpadnih voda
(PPOV) koje nije evidentirano u poslovnim knjigama.

Posao na tenderu za izgradnju i upravljanje PPOV za Kotor i Tivat je dobila kompanija
Wassertechnik GmbH (WTE) koja je bila izvoda¢ radova. Ugovor je potpisan izmedu JP
»Vodovod i Kanalizacija® Kotor (ViK Kotor), JP ,,Vodovod i Kanalizacija* Tivat (ViK Tivat),
kao Narucilaca poslai WTE kao [zvodaca 14.02.2014. godine. Ukupan iznos ugovora ukljuéujuéi
PDV bio je 12,194,488 EUR-a.

Izgradnja postrojenja je zavrsena i isto je pocelo sa radom 10.05.2016. godine a od 01.09.2016.
godine pa do 30.06.2020. Postrojenjem je uparavljao i isto odrzavao izvoda¢, WTE. Drustvo je
01.07.2020. godine preuzelo samostalno upravljanje postrojenjem, a 09.07.2020. godine od strane
Regulatorne agencije za energetiku izdata je Licenca za upravljanje i rad postrojenja za
pre¢i§céavanje komunalnih otpadnih voda.

Drustvu je 25.09.2023. godine izdata nova licenca za upravljanje i rad postrojenja za
predis¢avanje komunalnih otpadnih voda na period od 3 godine, dok je 02.08.2023. godine izdata
licenca za crpljenje, odvoz i zbrinjavanje otpadnih voda iz septi¢kih jama.

U planu je sklapanje Ugovora o povjeravanju obavljanja komunalne djelatnosti-prijem i
pre¢is¢avanje otpadnih komunalnih voda za Opstine Kotor 1 Tivat, izmedu Opstina Kotor 1 Tivat
sa jedne strane i Drustva sa druge strane. Ugovorom je predvideno da se Drutvu ustupi na
kori§éenje i upravljanje komunalna infrastruktura (postrojenje i cjevoved od postrojenja do
ispusta u more) koja je u svojini lokalnih ViK-ova (ViK Kotor i ViK Tivat).

Ugovorom o povjeravanju predvideno je da se Drustvu povjeri djelatnost kako bi moglo da ostvari
svoje prihode u skladu sa Zakonom o komunalnim djelatnostima.

Za imovinu koja nije evidentirana u poslovnim knjigama a koju Drustvo koristi u kontinuitetu za

obavljanje osnovne djelatnosti i za koju nema upisano odgovarajuée vlasnistvo, Drustvo nije
izvr§ilo nikakva rezervisanja za moguce §tete ili gubitke.

Drustvo je u 2025. godini nabavilo opremu iz sopstvenih sredstava u vrijednosti od 63043,78
EUR, a 2024. godine 51.189 EUR-a. Nabavljena oprema prikazana je u narednom pregledu:

Inv. Naziv Nab. tek. Isp. tek. Nab. kraj [sp. kraj Saldo
6;“- Klima tesla 12 inverter 347,11 96,42 347,11 96,42 250,69
70 Masina za pranje sudja 320,66 53,44 320,66 53.44 267,22
71 Ulaganja u krov 14.770,00 1477 14.770,00 1477 13293
72 Lenovo yoga laptop 1.116,00 55,80 1.116,00 55,80 1060,20
73 SKODA SCALA 21.500,01 358,33 21.500,01 358,33 21141,67

SELECTION 1.0
74 Viljutkar HELI 24.450,00 0 24.450,00 0 24450
75 Xiaomi PAD7 540,00 0 540,00 0 540
63043,78 2041 63043,78 2041 61002,72
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Oprema se amortizuje linearnom metodom, amortizacija je obracunata i stavljena na rashode u
iznosu od 31827.12 EUR-.

4.2, Zalihe i dati avansi

Drustvo je u okviru zaliha i datih avansa iskazalo sledece:

EUR-a
11‘:]' Vrsta zaliha 2025. goding 2024. godina
[ Sitan inventar 2.541 2.541
Ukupno 2.541 2.541]
2. Ispravka vrijednosti 2.54] 2.541
Svega 0 0

Na dan 31. Decembar 2025.godine Drustvo je iskazalo sitan inventar u iznosu od 2.541 EURa i
njegovu ispravku u istom iznosu.

EUR-a

lﬁd' Stavka 2025. godina 2024, godina
1. Dati avansi 0 21.749
2. Dati avansi u inostranstvu 0 0
Ukupno 0 13.534

Na dan 31. decembar 2025. godine Drustvo je iskazalo date avanse dobavljadima u iznosu od 0
EUR-a.

4.3. Kratkorotna potrazivanja i plasmani

Drustvo je u okviru kratkoroénih potrazivanja iskazalo sledece:

EUR-a
Red. _ . i 1 .
br. Vrsta zaliha 31.12.2025. 31.12.2024.
| Potrazw.anja od kupaca-maticna i zavisna 79468 0
pravna lica
5 Potrazivanja od kupaca - ostala povezana 0 0
' pravna lica
3. PotraZivanja od kupaca u zemlji 806 828
Druga potraZivanja od zaposlenih 0 0
5 PotraZivanja za poreze na zarade i naknade 0 0
' zarada
6. Ostala nepomenuta potraZivanja 0 6
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7 S:jii:g:?a po osnovu poreza na dodatu 52082 49281
8. AVR 0 0
9. Ukupno 132355 50115
10. Ispravka potraZivanja 0 0
Svega 132355 50115
Starost potraZivanja | Potrazivanja do 365 Potrazivanja starija Ukupno
u danima dana starosti od godinu dana (2+3)

1 2 3 4
Potrazivanja od kupaca 80.273,09 0 80.273,09
(bruto) |
Ispravka vrijednosti 0 0 0
Ukupno 80.273,09 | 80.273,09

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je iskazalo kratkoro¢na potrazivanja od kupca u iznosu od
80.273,09 EUR-a. U skladu sa poslovnom politikom, svoje proizvode i usluge Drustvo prodaje na
odloZeni rok placanja koji u prosjeku iznosi do 15 dana. Starosna struktura potrazivanja od kupaca
na dan 31. decembra 2025. godine predstavljena je na sledeéi nadin:

Ostala potrazivanja na dan bilansa Drutvo je iskazalo uiznosu od 52.082 EUR-a, i ista se odnose
na potrazivanja za vise pla¢eni PDV koji obuhvata razliku izmedu prethodnog poreza i iznosa
PDV-a iskazanog u izlaznim fakturama.

U skladu sa Zakonom o porezu na dodatu vrijednost Drusto je na usluge preéiSéavanja otpadnih
voda obratunavalo PDV po stopi od 7%, dok su nabavljeni matrijal i usluge iskazani u fakturama
dobavljaca uglavnom oporezovani po stopi od 21%, tako da je odbitak po osnovu pretporeza veéi
od njegove poreske obaveze i u poslovnim knjigama je evidentiran poreski kredit (pretplata) u
iznosu od 52.082 EUR-a.

Starost potrazivanja @ PotraZivanja do 365 . PotraZivanja starija Ukupno
u danima dana starosti od godinu dana (2+3)

1 2 3 4
Potrazivanja za PDV 30.711 | 21.370 52.081
(bruto)

Ispravka vrijednosti 0 0 0
Ukupno 30.711 | 21.370 52.081
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4.4. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Drustvo je u okviru gotovine i gotovinskih ekivalenata iskazalo sledede:

EUR-a
Red. br. Vrsta sredstva 31.12.2025. 31.12.2024.
1. Tekuéi (poslovni) raduni 215941 214274
2. Devizni rafun 1126 219
Ukupno 217067 214493

Na dan 31.12.2025godine Drustvo je u okviru gotovinskih ekvivalenata i gotovine iskazalo
sredstva na poslovnim racunima u iznosu od 217.067 EUR-a (2024.-214.493 EUR-a) kod
- NLB Montenegrobanke AD Podgorica, Ziro radun 530-26945-76 u iznosu od
215.941 EUR-a i
- NLB Montenegrobanke AD Podgorica, na deviznom radunu u iznosu od 1.126
EUR-a.

Drustvo je u skladu sa ¢lanom 21. Zakona o radunovodstvu usaglasilo stanje nov&anih sredstava
sa bankom.

4.5. Kapital

Drustvo je u okviru kapitala iskazalo sledece:

EUR-a
Red. br. Vrsta sredstva 31.12.2025. 31.12.2024.
1. Osnovni kapital 20000 20000
2. Nerasporedeni dobitak 422786 319504
:‘;‘;&P‘; iﬁ?;‘ doliitak 319504 212746
Eﬁfjf;ﬁ';‘ ity 103282 106758
3 Gubitak 0 0
Gubitak ranijih godina 0 0
Gubitak tekuce godine 4] 0
Ukupno (1+2-3) 442786 339504

Osnivaci Drustva, Opstina Tivat i Opstina Kotor, uplatili su osnivacki ulog za registraciju Drutva
u Centralnom registru privrednih subjekata u ukupnom iznosu od 20,000 EUR-a i to:

- Opstina Tivat u iznosu od 10,000 EUR-a, §to predstavlja 50% osnovnog kapitala i

- Opétina Kotor u iznosu od 10,000 EUR-a, §to predstavlja 50% osnovnog kapitala Drustva.
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4.6.  Dugorotne obaveze 1 kratkoro¢ni dio dugoroénih obaveza koji dospijeva do 1 godine
Drustvo je u okviru dugoro¢nih obaveza iskazalo sledede:
EUR-a
Iznos na Obaveze ; .
) " Izmirene Stanje na
Vrsta obaveze pocetku nastale u toku ; ;
; ; obaveze kraju perioda
perioda godine
| 2 3 4 U
(2+3-4-5+6)
2025
Ostale dugoroéne obaveze 189 218 331 75
Stalil‘]e na dan 31.12.2025. 189 218 331 5
godine
2024
Ostale dugoroéne obaveze 63 415 290 189
Stal?]e na dan 31.12.2024, 63 415 290 189
godine

Obaveze Drustva po osnovu ostalih dugoro€nih obaveza na dan 31. decembra 2023, godine u
iznosu od 75 EUR-a, odnose se na:
- Otplatu telefona kupljenih na 24 rate koje se placaju Crnogorskom Telekom AD
Podgorica,a koje dospijevaju u toku 2027.godine.

Drustvo je u okviru kratkoro¢nih obaveza iskazalo dio dugoroénih obaveza koje dospijevaju do

1. godine, kako slijedi:

EUR-a
Iznos na podetku | Obaveze nastale Izmirene Stanje na kraju
\/rsta obaveze . " ;
perioda u toku godine obaveze perioda
7
i 2 3 4
(2+3-4-5+6)

2025 0,00
Obaveze po otplatama dug. Obaveza
koje dospjevaju za plaéanje u roku do 267,00 399,00 335,00 331,00
godinu dana
Obaveze iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale kratkorotne obaveze 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na dan 31.12,2025. godine 937,00 328,00 998,00 331,00

2024 0,00
Obaveze po ctplatama dug. Obaveza
koje dospjevaju za plaéanje u roku do 937,00 328,00 998,00 267,00
godinu dana
Obaveze iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale kratkorofne obaveze 0,00 0,00 0,00 0,00
Stanje na dan 31.12.2024, godine 937,00 328,00 898,00 267,00
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Obaveze Drustva po osnovu kratkoro¢nih finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2025. godine
uiznosu od 331 EUR-a, odnose se na:

- Otplatu telefona kupljenih na 24 rate koje se placaju Crnogorskom Telekom AD
Podgorica,a koje dospijevaju u toku 2026.godine.

4.7. OdloZeni prihodi i primljene donacije

Drustvo je u okviru odloZenih prihoda i primljenih donacija prikazalo sledeée:

EUR-a
Iznos na Obaveze : :
% Izmirene Stanje na
Vrsta obaveze pocetku nastale u toku . .
perioda aodine obaveze kraju perioda
7
1 2 3 4
(2+3-4-5+6)
2025
O_(_iloz.em pFlhOdI.PO osnovu 31706 0 9356 22349
primljenih donacija
E;?]Iilii na dan 31.12.2025. 31706 0 9356 22349
2024
Oclﬂoi.'en{ prihodl_po osnovu 41062 0 9356 31706
primljenih donacija
Z:Eiﬁ na dan 31.12.2024. 41062 0 9356 31706

Donacija od WTE - dva vozila (Toyota i Iveco) iznosila je 24.825. i primljena je 18.05.2021.
Donacija od Lustice primljena je 15.11.2022. godine u iznosu od 29.000. Prihod se prikazuje na
kontu 6403 za iznos amortizacije ta dva sredstva (9.356 EUR-a) a donacija se smanjuje za taj
iznos. '



4.8. Kratkoroéne obaveze

Drustvo je u okviru kratkoro¢nih obaveza iskazalo sledede:

PPOV Kotor-Tivat
Napomene uz finansijske iskaze

EUR-a
Iznos na Obaveze Izmiren Stanje na
Vrsta obaveze pocetku nastale u toku ¢ kraju
: ; obaveze ;
perioda godine perioda
1 2 3 4 5
2025
Kratkoro&ni krediti od lica koja
nisu kreditne institucije 0
Primljeni avansi za porizvodne
0 0 0
usluge 0
Obaveze iz poslovanja 0 0 0 0
Qi;"gfzc prema dobavljacima u 1356 465674 463356 3674
Qb.avaie prema ostalim povezanim 155 4543 4303 305
licima
aveze premia dobavljadii < p
{)b..n ip; mict dobavljacima u 0 78353 78353 0
Inasiransivu
Ostale obaveze iz poslovanja 0 4230 4230
Ostale kratkorocne obaveze 0 255745 253745
Obaeze o asnovu PIIV-a i 0 57651 57651 0
ostalih javnih prihoda
Oba‘veze PO 0snovu poreza na 12854 12538 12854 12538
dobit
Stanje na dan 31.12.2025.godine 14365 800381 798139 16607
2024

Kratkoro€ni robni krediti od

S, e e s B 0 0 0
matiénih i zavisnih pravnih lica
Priml { eni avansi za porizvodne 0 0 0
uslugs
Obaveze iz poslovanja 6614 512599 517702 1511
?bmcze prema dobaviljacima u 5053 463418 467115
zeinlji 1356
iO.b.m-'eze premia ostalim povezanim 1561 9060 10466
licima 155
inm:eie prema dobavljacima u 0 40121 40121
iHosiranshu 155




PPOV Kotor-Tivat
Napomene uz finansijske iskaze

Ostale obaveze iz poslovanja 0 7569 7569

Ostale kratkorocne obaveze 0 246518 246518

(?ba_ve_ze po osnovu PDV-ai 0 54003 54003

ostalih javnih prihoda 0
Obaveze po osnovu poreza na = 5

dohit 3445 12854 3445 12854
Stanje na dan 31.12.2024.godine 10059 833543 829237 14365

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je iskazalo obaveze iz poslovanja u iznosu od 16.607 EUR-a

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji u iznosu od 3.674 EUR-a prikazane su u narednoj tabeli:

Dobavljadi u zemlji

31.12.2024

(5]

e
1. GUARD 4.240
2 Institut sigurnost 121
3. : DPHOTO TRADE 3
4. - KW Mont DOO Budva (726)
: Ukupno (3 do 3) 3.674
Obaveze prema dobavlja¢ima-ostalim povezanim pravnim licima u iznosu od 395 EUR-a
prikazane su u narednoj tabeli:
Dobavljaci-ostala povezana pravna lica 31.12.2024
1 3
1 Vodovod i Kanalizacija DOO 149
2 Komunalno doo 246
Ukupno (2 do 2) 395 |
Drustvo je u okviru Pasivnih viemenskih razgrani¢enja iskazalo sledede:
EUR-a
Red. br. Stavka 31.12.2025. 31.12.2024.
1. Unaprijed obracunati troskovi 5369 6003
Ukupno 5369 6003
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4.9. Tekuéi i odloZeni porez na dobit

U izvjestajnim periodima nastali su sledeéi tekuci i odloZeni poreski rashodi:

EUR-a
Red. br. Stavka 31.12.2025. 31.12.2024.
1. Tekuéi poreski rashod 12538 12854
o
Poreski rashod/prihod 11333 11998

Odlozeno poresko sredstvo od 1205 EUR-a nastalo je kao razlika izmedu poreskih osnovica
pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja.

EUR-a
Red. br. Stavka 31.12.2025. 31.12.2024.
1. Podetno stanje 132 724
Privremene razlike (razlike
2. IZH?ECI_] u _poreske i 1205 856
racunovodstvene
amortizacije
Stanje na dan 1337 132

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Zbog toga ponekad postoje
razliita tumacenja poreskih propisa i poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim
pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i
kaznama. U Crnoj Gori poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina.

S obzirom da Drustvo ima zna€ajne transakcije sa povezanim stranama, u trenutku sastavljanja
finansijskih izvjestaja za 2025. godinu Drustvo je u procesu pripremanja studije transfernih cijena.
Na osnovu preliminarnih nalaza, rukovodstvo Drustva vjeruje da potencijalne korekeije finalnog
poreskog bilansa po osnovu transakcija sa povezanim stranama nece imati materijalni uticaj na
finansijske izvjestaje.

4.10. Poslovni prihodi

DruStvo je u izvjeStajnim periodima ostvarilo sledece prihode:

EUR-a
Red. N 5 ; " o
br. Vrsta prihoda 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
1. Prihodi od usluga 807551 729360
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2. Prihodi od subvencija 0 0
3. Prihodi od donacija 9356 9356
4, Ostali prihodi iz poslovanja 2041 4393

Ukupno 818947 743109

Drustvo ostvaruje prihod po osnovu prodaje usluga tretmana otpadnih voda i mulja za OpStinu
Kotor 1 Ostinu Tivat. U 2025.godini Drustvo je ostvarilo prihod u iznosu od 807.551 EUR-a
(2024.- 729.359 EUR-a), i to od:

- Opétine Kotor u iznosu od 420.425 EUR-a,
- Opétine Tivat u iznosu od 385.509 EUR-a,
- Betonmix u iznosu od 299 EUR-a ,

- SLD Nikac u iznosu od 216EUR-a,

- S&E Tehnica u iznosu 706 EUR-a,

- Lustica u iznosu 390 EUR-a.

Izvriene usluge fakturisane u OpStinama u visini nastalih trofkova koji su evidentirani u
poslovnim knjigama PPOV Kotor-Tivat DOO.



4.11. Poslovni rashodi

PPOV Kotor-Tivat

Napomene uz finansijske iskaze

Drustvo je u izvjesStajnim periodima ostvarilo sledeée poslovne rashode:

EUR-a
Red. br. Vrsta rashodall 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
L. Trofkovi sirovina osnovnog materijala 45184 54061
2, Troskovi materijala 102879 41063
3. Troskovi vode 2103 5527
4. Troskovi goriva i el.energije 67920 68919
5 Tso$kovi za!'ada, naknada zarada i ostali 245341 239890
li¢ni rashodi
EI;’:?]:;;;\;W zarada, naknada zarada i 198483 183756
Trokovi poreza i doprinosa 46858 56134
Troikovi poreza 17822 14443
Tro3kovi doprinosa 6520 5599
Troskovi doprinosa za penzije 22516 36092
s Troskovi amortizacije 31827 23452
8. Troskovi usluga na izradi uginaka 17991 13983
9. Troskovi transporta 73457 73980
10. Troskovi odrZzavanja 41131 32380
11. Troskovi zakupa 1565 524
12. Troskovi reklame i propagande 0 0
13. Ostali proizvodni troskovi 8609 5457
14. Nematerijalni trotkovi 65951 61444
s E;Sl];;j[ iz prethodnih izvjestajnih 363 1508
16 Ostali nepomenuti rashodi 10 2164
Ukupno 704331 624352

4.12. Finansijski prihodi i rashodi i prihodi i rashodi od uskladivanja vrijednosti finansijske
imovine i obaveza

Drustvo je u izvjeStajnim periodima ostvarilo sledeée finansijske prihode i rashode i prihodi i
rashode od uskladivanja vrijednosti finansijske imovine i obaveza:

2
(8]
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EUR-a
Rbf;d' Vrsta prihoda i rashoda 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2024.
1 Prihodi kamata 0 1
Ukupno 0 1
5. Rashodi kamata 0 0
Ukupno 0 0

5. OSTALA OBJELODANJIVANJA

5.1. Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Drustvo sa stanjem na dan 31.decembar 2025. godine ne vodi sudske sporove.

5.2. Dogadaji nakon izvjestajnog perioda

Nije bilo znaajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije i
objelodanjivanja u finansijskim iskazima Dru$tva za godinu koja se zavrsava 31. decembar 2025.

6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisnom riziku (deviznom i
kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj
osnovi i prevashodno se izbjegavaju umanjenjem izloZenosti Drudtva ovim rizicima.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga §to takvi instrumenti nisu u $irokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste
takvih instrumenata u Crnoj Gori.

TrZisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima i u tom sklopu izloZeno je trZi§nom
riziku koji se javlja kao devizni rizik i rizik od promjene kamatnih stopa. Zadatak upravljanja
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trZi¥nim rizicima jeste da se upravlja i kontrolife izloZenost trzisnim rizicima u okviru
prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

Drustvo nije izloZeno deviznom riziku jer obavlja svoje poslovanje u evrima, koji su funkcionalna
valuta u Crnoj Gori.

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promjene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trZista i Drustvo nema na raspolaganju
instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2020. i 2019. godine sa stanovista
izloZenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u moguénosti da
dugovanja prema DruStvu izmire u potpunosti i na vrijeme, §to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak DruStva. Kreditni rizik obuhvata dugorone i kratkorotne finansijske plasmane,
potraZivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Crnoj Gori ne postoje specijalizovane rejting agencije koje viSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Poreska uprava, Centralani registar
privrednih subjekata i Centralna banka Crne Gore) i interne istorijske podatke o saradnji sa
odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja njegovog boniteta. Na osnovu boniteta
kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa poslovnom
politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. [znos maksimalne kreditne izloZenosti
revidira se najmanje jednom godidnje.

U sluéaju povecanja iznosa dospjelih potraZivanja i shodno tome povedane izloZenosti kreditnom
riziku, Dru§tvo primjenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na na&in koji mu obezbeduje da Drudtvo u
svakom trenutku mora da ispunjava sve svoje dospjele obaveze. Drudtvo upravlja rizikom
likvidnosti odrZavajuci odgovarajuce novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih
tokova i odrZavanjem adekvatnog odnosa priliva finansijskih sredstava i dospjeéa obaveza.

Upravljanje rizikom kapitala
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U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Druftva ima za cilj ouvanje
mogucénosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose
vlasnicima i drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo
Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godisnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izradunava se kao odnos
neto obaveza (zaduZenosti) i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obraunava tako §to se ukupne
finansijske obaveze (kratkoroéne i dugoro¢ne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto

zaduZenosti.

7. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Dru§tvo obavlja transakeije sa povezanim licima:

U toku 2025. 1 2024. godine obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima:

Osnov povezanosti

Red. .
bI‘. Naznv povezane strane
1. OPSTINA KOTOR
- OPSTINA TIVAT
3. VODOVOD I KANALIZACIJA DOO Tivat
4.  KOMUNALNO DOO Tivat

Zajednitka kontrola
Zajednicka kontrola
Pod zagjednickm keontrolom
Pod zajednikm kontrolom

PRIHODI OD PRODAJE

Op3tina Kotor
Opétina Tivat

UKUPNO PRIHODI OD POVEZANIH LICA

TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

Vodovod i kanalizacija DOO Tivat
Komunalno DOO Tivat

2025 2024
420,425 419,244
385,509 305,522
805,935 724,766
805,935 724,766

1,889 5,291
2,357 3,176
4,246 8,468

2]
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UKUPNO RASHODI - POVEZANA LICA 4,246 8,468
Obaveze prema dobavljacima:
Vodovod i kanalizacija DOO Tivat 149 156
Komunalno DOO Tivat 247 0
396 156
PRIHODI 805,935 724,766
RASHODI 4,246 8,468
AKTIVA 0 0
OBAVEZE 396 156

8. NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Finansijski iskazi su sastavljeni na nadelu nastanka poslovnog dogadaja (natelo uzroénosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja udinci poslovnih promjena i drugih dogadaja se
priznaju u momentu nastanka (a ne kada se gotovina ili njen ekvivalent primi ili isplati).
Finansijski iskazi sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (osim Iskaza o tokovima
gotovine) pruzaju informacije ne samo o poslovnim promjenama iz prethodnog perioda, koje
ukljucuju 1splatu i prijem gotovine, ve¢ takode i o obavezama za isplatu gotovine u buduéem
periodu i o resursima koji predstavljaju gotovinu koja ée biti primljena u buduéem periodu.

Finansijski 1skazi su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

9. PORESKI RIZICI

Poreske prijave, zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja su predmet pregleda i
kontrola od viSe ovla3¢enih organa kojima je zakonom omoguéeno propisivanje kazni i zateznih
kamata. Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu mozZe biti odredjen dodatni iznos poreza, kazni i
kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore (*Sl. list RCG”, br. 65/01,
80/04 i 29/05 I SL list Crne Gore", br. 073/10, 020/11, 028/12, 008/15 I 47/17), period
zastarjelosti poreske obaveze je 5 godina, §to znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede
plac¢anje neizmirenih poreskih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je obaveza nastala.
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10. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA I OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglaSavanje svojih potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2025. 1 2024. godine. U postupku usagladavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena
materijalno znacajna neusaglasena potraZivanja i obaveze.

U Tivtu dana 18.02.2026.
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